30z0J n«0! 0z A
O! ..z.. x X

(0aon..” x 0z A
z( " «..370! A3

2 ol% 1 QAUACOP Fe +0KE° g




AFRICATALYST

3«\BI POM T O
TE5e®3 «u! YOBYJIVOUCKo A NYO @55 8N OFe BNVk & ! Yecdr 3
Nve  @Bd e Nu@iN -+

LEA 1«X A ng3A
@1 - NW@E Ol «oU3°N°i5 © Ne3nG@8U @B YOe37VeBN&3 & (028K
30 o« (PNSe8N°8a@0 &Y O n°8 ©°© N@BR°n°ii5 ©° Na @AWMNL @ 3 NY°
58N*N @-N8N 338 @ 5t -8 °- e 3G 40
-Yeip O&°@ @aeP

(R!'n X O«

G eNU@B5°-2085 NABEP@ N5 EHUD-V@3 « L@@ 3 @ @+8 Y
«u G2« NW@*VN 8@ 3 - lit« 8 N8PAY°U & 5V«{#E@A°3 N & na¢
Qo3 «e-ge 30 - VaO 5° 3z@V@m PAY®O® nRo@ 3 54da @
t58 @3 A4 NV\°@ 5°5°8@ & Ny @ ON° «VNY 8@ 3 3 N ©-° @ 8&iu
CW-NN° n2o@ O B4 N @KANG 3 nd@8u « & K 8a\a@se 8\ ° 8@

| 80°3«e-pg 827VER@O-FaON° &5 NGR+@ &+-Y V@ N
= N-N B N @R



mailto:contact@africatalyst.com

0t °-VND° 3V * 8

BNbe e 3 X @AVVNE eU(°N°U5 °© N@
X@OVN «@ad -- V N«diNie 3 N°
I @7V° NelUA°8n °°Na OP

«©=0 NO- &(°n°i5 °© N@
X°3&% PA°8 "8 @°-N@ 3 «AP@
(lovam @ O @&@2@

«°Q® -°@

°tJ«d® " 8 Gip




0t°-VNN° 3V e 8U

Avza® 5 SNGB@: FdaiaNy° 4 @OYNaa N X Nro ONSI@-NSGN° 10 ..G-03 e
30 o (j@° -° NO- e 35 (@l 5 @usap «3Vo N N° a4 @ N
30n°5 °© NPANN° 58@ N - &h Su . &@a Yar 3o °O-uot5°8% -°3 N°

58 8-Ni @ % @-aN3 @@ @ °iie@ YOY°@a@®NL n°8N° @n®0°3 5°83K
Ne O n°Pg ©° N@b @@ 3 @8V-N/& 3 gne cdlu«ul KW 10 ...-@R@®3
08 @N-iU@ 58 nd°@® - o 3.Ni @ NeNPOA ~A@NE & &°3 - NAOS
«e @3 N> @@ ° NOW@5 @@ * 3 NeNe— 3 o NN° N85 Eu
oY @°@-Nn° °@»55°+8aN Yen® «°° 0*@55858N N @55 8NO8 o NYKNY° & «u
Va30P3 «u@ °N @ @Aava o @ 48 Y BAON°5 &USNV Y. O°3P
gnci@ OO n°e8 °© NP

(°@A Na@-Yeii? OaO- MNtNUC8 n°&n

N° 5 @eie 3 4 @AVNL «UB N we808 oNY58 #-Ni @ <4 5N i
30 oQeij@ e N ol @ «iued® 5N3 e *NiT®5°8° Na Bl BO¢ - & @#n°iK
- 58Y° @ 5e-geO BO8 @& @55 893 «uN° Yud8 -e8& @-N &K
4-0v230¢ o Nim 85NL #0 ¢ 3 ¢ 30 0Y&Y°t-°0303 58 3V-NL ©°t5°-NNi @
-NR® e——°@N 5V« d 08 +Ni P X@N GO -+@2 N°n in° 8V 3 N°
R 0O°no8NY° " & ©°x 4588 -g o0i#30°3 10 ..|@5°8° NN&>XN
vacsdr - @054a zoAYN° "@@° N
3vga OV +8uz n° «°85 (ke (I8 (il AYo  +a &@@®n i°3 +8V 33° oG (j@
B8 n °°Ni Odo Y&Y - Vi# Yen® O&n —e5e-ANIN @ °8NAVDY 3 °«NENCUNO*&

Fe-Yada 5N @O8N° - SFaeN3 Q@A *«i® N»&-N KN «uYeiba ON
3o@ o 3a 50 © NNL OO ng °© N @ © °.31¥8 e N/& O3°«No Y&y

5 &3 @ oeNn°® +8°N5°8°5Ni @ O-v& N
N @ @ aYa N° 5 (@Nheiif+3°8@ %D

Aye © - u® «a @’ 3°8@e @PAY° A Vi - 5@eNP 3 uRi3 4-2@@&

@@ cliu-30/@2 @~ 3n7Ve8¥8J(" PWR-NLOe &N k@ n2oad

OFPo WwimM5°8° NB N° GBA7V-a&K 3° °O e @ PitNnCiuiio 8@ & 04 -

oYe @Noe-@ ©ONn° N8 8uF0- m @n°®®D N n2oada@ YOY° 8B @ «VN

c-NDANI S ¢&°3 @«3 VO3 «u@@e @&ila n° @&<® -8 3 aP

Yol O@ 2.08° a0u@Gano@ 8

- Go ﬁoK.@g)(‘m)_,Ma 4 @-—-°@@° 3°«N

&N O® o OB3°@ °n°i5 ° N5+8N°8@ “

@ o84 -VNIV@°@a9 58 N& -\ 3 L

°O NeNi @ n°8e X% 15808 P (°@ay a@-y-i¢r 0a O

- NtNu°®e81 n°8u°+808 o Ny

X@&N 3u- a@vaad VOV@h.-N «°8 58 -\ @B <& 5N D&

B B0~ nu.3arsyr - @&k Vat -NITH5°8-° Na Bl BOmP

nP&Wia @MNL ¢55°¢83 «° D «u

P04 eile 3 YD Sare U@ 33 @~ &« 3

O 3a@dN @ o°3- -840 ”

V 3og8ua O%u « &@

o I ]




e, 30 o0l V@IVSD® NuN@° «-Ni
30«N o ¢ ©° N 5N @&
5e 8\EVi? 80 YO NY° 8-V88 N3 °«N
@n°i@e «° @@ 4a°3 oaAY VN
® @V-N/& OP4a ° «3nj@+ 5N
NfeNo Vi# 58 8aa° °tN 340
.N/m@ ot 5o @]03 O@ﬁ"
°08-& (B °«N®3V-a 0
AN @VS° @N -8+ @@l
@+—°K 35 N MNiiugs58 Ga O
0V8 « 3 «i@ N @\ @ NY
V5- &a08&5eu ° N5°«g@

e 3

ki «oOeg@ FBo«N o O ° N

VN °@N\W° - V Nu V@l
P& N n ag®n° Ve
« AR e ML M« U «U

«8+3° FONC° Nt «*@P

J&3Veiiu5Y @ VN °8u
@«@ 2@ Yar NN O@-a
58 N-Ni N <aNa N° @-al
- N aNP

o551 p

«°0O8 @N N° MNte 3an@ ° N-3°@
@ Vi «° 5V8@°3 Keep —-& O° @ -Nn°
450 °© NM oadYNes@m O/ aN 303
- @7V° —P@S@O ﬂél':lé.—!u/@. KoYé&‘
@ ON° ade3 3358 Nn° e« 3

4 @AVNL ¢ i~ 5+ -aPA Ya?

oo 3 ¢ NI° °N8&5 @#u eu N
*55%«80 °iin@a¢3 N 3° °Oe @V N
AOGN N 3@\esod®e O
3eNi 3 °@ Ne55°.8
5e 8\NhVit 8iu ¢ 3 n° 8@ P

®

1P " (BN&be Ue
(°n°G5 ° N@
X @aWVN «@a O
-- V N«di\ue 3

3 X @aWVN

Ny© | @7V° Ne U
A°88n °°Na OP
VOV@IN ..-N «°8B BOo« @ 5°813 ON°
50 30@in a4 Ny O n°8 ©° N@b i@ i
c 3 A@AVNL U008 O 3epo o0 (@
Zz*MN U0 @ «WwbBz c+558 n°3 »
- 5&®Y° @° 5e-g°0° Oa @AVNL Ui
08 @ -w3ade o Nir B/5N #0
e 3 e (%0 -aN& ©° .—.—.0@\] 5V« idn
408 <N PR 0°n°8N\Y° & iiu i 83 n

ooNg Ocd °+8uz n° «°8& 8 &°3 «u
Ne "85 °x a4@80@ © O @l
- @7V° Naie 33°G&a0°n° Naa N
Bl PO5 @Nke Uis 3 @ 5°P

NNy Aegs  °oNi OKs® na V@u 3 3@8°°N
3P -°@ aAYa 3° °O- @@ &8
§e308@H «®—e O & nag@«® PAY? "8 ©°
X A5398@ A N3 AN NI @°% 0&°iu
ANBPNZ e@ 3B -N-Yeii? O° N No
"P@° N@558 Y @n°& @8 N O
Famwe @a Yar \Ya@ ° N &0 5V«idn
N N NV 3°8ud O3a°80° -°@a\. i@
V 3°8@ &3 N° ndiE O& N n

Ong ° Naudvee. @ - 5t

oNi elle 3 ANS8 NI *(B° « 3@«*N"°8
Ne n2oa ONP °t-Ye O° «@ V5N K @

@ ° N°8 «@8°8@ KiN- Vi U@ «°
@° +<@+*N O c-c@aaus58-c@ O
383N 0a¥3d cuV O3 3PN
@&l S NL OANGE N8 elicet —°P

N° 4 @AVNL <808 <00 3K ° O
Ne - N8&-°@ +@ o z FAPBH BOPAYZD
o O 3¢ ©° Niu® @V-NP3 N°
zeMN U@ O8! «NLOISV3 e 3
| 85N h.lz ! PNOS Na.lz !

N o



© Yo 03 3@ Nn°5 0°8@ 3 O+NS8
GOSN e(jA 3050 30 ﬂo@ 0t 0 S\/Ni°

ANSO® -°PN-i@ @ ON° @.lz ! |@

~«5¢-AIN 5V8@° - 5@t @+ -al

-8 °@X N 0 NR o KNY© i#0 © @’85103
58 N-Ni @)08..1z | @ai@0-a@

5 iNbeUPNEBENL * 3 O@«EHY°3 -9+88
5¢Nfo-u@8aa@ 3a O@N & @iNa «-N/e i
58 @-VNi @

34 VIN °© V@UKNY° @® «iue3 5N3 neo
z FOW BOPAY&@t 0 58 n& ° @-a&° @o AY
ot5e 303 GHYNAN « -—° @b V« i#h

408 «Ni FE 3°8N° °0 & °0 &K
-ake @-acs @O usOYNAN & 7Ve @l
On8 ©° N -V ° NBOAY 80
°t-°5Ni @D8 *Ni +U@-V&Ni+ 3 58ne-u
-°8 @AY° ho °@¢ «EX°3 N1 °c@E°@D8
On8 ° NP@® @@6° @8 n
-~ 5@ -°K 3 «550¢(i 9-Ye @ @ Y°
P7Vo@iap° 3° X3P

J

¢ NNY© @@8pa Oa ne N - °4&
°eBU3°5N «°80AYN° «3 5Ni O
- B5®Y° @h° o Y& «ii0°858 N -Ni
eOF@mNL PA YadBR«Uo°8a Y &5 8N

-@3&R O N @O B5N o Vid
o4 58 N-Ni  O8N° B u auPAye

58 N-N° 58 nd@ @& ° @& °3 & (toP

AYou«® °@N@ ©@O6-ua V auN
58 @-VNiL OS8N°®B8 # 4 @Y° °@\W°u
°t5 @3PXx @ MN«KNY°u& -°ame
@«@ NG -2a0Q0.83@ MNO N
Ne &/ 3 @ay-—° @iiu & - n°®3 N8 VOY

PP «°-% NO- an
(°n°G5 ° N@

- 37Ve8N 8B BOJ( " 3N @O0 @INYe N

0~ &he-NDA A -8+ @3 @OYNu+ 2 4@

O@E N3 N Yen® Y03 ¢« o & 000

n° 8NY° ue e 8P

30

uwesn e ° ON° YEYo @i7Ve 8¢ 8u
@N@ 3° °O @ 3°8 Yad PR o°ne &K
@I 8 @ O@& " 8 3V-aNW (K
@@ <liue30/@I3Ka - @@ «u WIWN
5080 N- 583 N 2|5 BOPAY? & -8+« @
A ne(/° «3303 3 NY° @~ 3.8 @-N8HID
508 NTao @Y 0°n°8& @®N«u
V 3°085°808 « -4 N° 58 3u@-N8
i ©5°8° NBPas 3 N° NS\Ne&u @-N 8bd ©
508-° NN @ Clie @ 3°-F+@4a °NNt°@
58 3 V-NGbR 5°8-° NPX N° ©°¢ Ni °K
J(7°t-0v2a0 ae 20 @ N-N3 «ul®
5080 Ne 3 J(" °t-)2advYu8 & @
o 3 +O08VING 3°={H °3 «ul ©5°8° NP

LAI@-N 8.3l (" O8 o N o @ &n°
KUN/O e =0 &N & Yud8 - &

58 3V-Ni Oiil o da ON° @GB@58 3 V-Ni

B N3 D NseNO8 @iwveze O 8

ARE » 2N JIPNBA BN Y cua O-@
@GP uNreeo 3 O.-N«8B PR O 8
Ye3 583V-23 nog0d iaia «&i@ O

-8/3° aKarsse @@ O aANaa ak 58 3 V-NL
N8 NaNi PN die «* 8P i@ NN° @ ©
Ni °KIA 583V-03 [PO &@i@ -V«& ©°N8@

NeB8a 08 NI P

& AV @«%@-N 8@ 8hda ON° @~
5080 Nfe

s.8U@-N8@8 oN3u -
s OF @ I0EK 5980 Nk

&@ & Gara O)%de 5°8° Npr O8VING 19%85°8-° Np«&°33 0}

T AYY @«%@-N 8@ 8na ON° 581 «au@-N8@8 oN3u » &@ & -
508 Np58 3V-Ni « 3 3@8VNL O (? -Ng-aN JOBI0 5°8-° Np-Y°
5@ @8 NI 1 105°8-° Np N°8O 3 58 3V-N@}% 5°8-° Np -«

@8v-Ni +N& @08 5°8-° Np~ @8v-Ni }OH K
&we (iI58 3 V-N@}%e 5°8-° Np °«N58 @@ O« 3
Ve-N&E O & & «i58 3 V-Na%H 5°8-° Nk

T AYC @«%@-N 8@ &na ONre N8k 8u @-N 8@D8 o N « & -
e 3 o NEOIEIB5°8° Npr 3 N+ @ SN NI JOBK 5°8-° Nk

08 VoK 5°8-° NpY°e (N @8n&° @%S 5°8-° Npe - 3e N

O



BED .- aoare

3 V8%e 10 ..fx Niu @ N@&e U«VIP N fx cudééi p 1 0 ..fx Niu @ N@&e U«Vi? Ni fhV © 8ééf

!v VeNn° n v °© O &58 3V-°3 b &l O« 8@

3 V8-%ex A 5@8u 0 °80uf " °N8 BV 3 xA°@ z3(

1v Vie Nn° 58 2v-Ni O va®: -NeudO-@diiil e

3 Vgvex ad@8u OO °80uf ' °N PV o 3 xEA°@ z3(

(@}


https://www.bceao.int/sites/default/files/2025-07/Monthly_Statistical_%20Bulletin-%20May_2025.pdf
https://www.bceao.int/sites/default/files/2025-07/Monthly_Statistical_%20Bulletin-%20May_2025.pdf




RO«3(HO X @M P.-N«°8B PO~ @ ©°858°@8 ~&+@3 «ulR5°8° Nu’+8 n°8u°+8l

() (8n° «u8@ 058°@08n 3+ 3 rin Y B «°n°g O° @

b NBD5°8-0 NK® @¢V8 Ne 3 oo 3N @ 8na° @b DD
j 508-° NKS¥8 aW&KY V@Y # °7Vv&d © Ne 3 8 VN °
Y V@Y # +aN ¢ -°Sb NB®5°8° NKSY V@ OKo * N 8K

- o -N8EAUKO @ 3 N8O/ (@b IR5°8° NKN8 @ 8\Sb b
508-° NKe 3 SY°e(NY-e & Sh D 5°8-° NKe @o °iils @@+83 O

58°@08Sih Y @ «°n°& P @N «e-~ o 3 8 No@b TR
508-0 NP

VN 3°8 N3 «u@iad58°@8x 08 «Ni =« 3

- V &N @8&° B ce 3 $°8@ i P K@ -2 U
58 N-Ni « 3 d@°ir ° VvV@d 3 @Himl P

R o°nogkv 3°8ua Oa Nt Ko Yayot-ivie@ °8ue 30O 3K
0@ O5°8-° Nu®+8 n°8u®+8PX 5 8¢ Nuk58%° @0 81 —e (i
58 3V-N@B @ «uNx5°8° Nk 3 Ny @ O84a 5 8¥3 58 3V-N®
Qlilcu PB5°8° N~ 53 0aAYN° @ °© NY & Ny°

58°na V@ul* 8K@OO° @& O« 5 N Nriiu+558 -2 N O° G -Nn°
°otaYe O NP

IZENG)> X G N8 3 AN@® 80° 8(

3 V8Pe z3( Jze N Ui & -u GCNN@Ew@ 3 (° Os5Yu

I B I



I 32N 3@ @ °- -°8 @N
&e-Y03 OX5°8° NA 3°5N «°8B BOKV5
@ N®5°8° Na VOV@Ke 3 Nr°

Pnei®d N NP5°8° Ni ..-N «°8&
58@ MO« -V Vit Nn° 1D5°8-° N
4-8+@ n°8Nr&° NN@ 3 N° O@ @
O 35&°a-.@@a 3° °Oua 10
N @

XeaV NMUOY'® O 3¢V N3 O8e
68 @& W N G 5°8° N OY V@Y @&
«\VIOPNBNYE -2 Ni a4 O 3 a@mN
@I@@ —°8 @« VNe @& » «aNIP

BTN 'V VeNn°e I 3 X QN

3 V8e z3( JzeNi i & -u &GN NOE-@

IRZEN> | 5@ U3 GaANH J (7«

3 V8-°ed Ve 8N 8 V3OPN 2808 o

| @xe (P2 DBl DO3 e N @O0 @INY» NG@ U
50808 ¢« -°0«@W® 08 O«8 «3{uad @°
0 AV N & NPAYZER 58 @ N3 » @ & N
e=Y®n° ©° NOM® NP° @® ON° 7V 3
38/@ ° NP

AYe G@e (i3 ° GraNa® @8 N3 « NOBO

508-° N °iiik°ll 0 N© 58 ®-N3 ¢ Vei
&N OO5°8° Nx°ne Vve@®e-yes
508 N Que«8uN8&*Na 3 0o 1D®
5080 Nu°+8 n°8ul+8PAYZa@ & &n° Vo
50808 ¢« °KR°@A 0°¢g n ai08 o NYK

3 (o O85YuU

0 «°5 N30 o |




@O0 @i@a 58 n° ©° Naa Mt
3 F P NL Ko Ya? NY° ai@-N 8
VN5°e8D8 °3 58 &-Ni @

z maaN@° 3a0o-@°a0-
43aeNL O°t5° 3 AV 35@BE° 0o @°a O
anNGespz @ & N-—V VN O
0g 3 0@3.,.80.@'{.3 =VEP3 P
R o°nogk -8MNte iI58 «? & <a@WY° o
et Oe5adU@° 34 0°to-VNi PAY&@
- N> @@@Hiuo A ~~5a¢ N+ @ 8aN
5V«ighe O -® @0 Y& Y Yen°  YY
OtO-VNEi S NPX 332 KR°«N@8&a°
-Ye & @83 «uNTR«ad 1!l bdO
50 g0 C

N2VON NeaNOeN O
58navVa@ @xVv2_>OPNie @

CONNYZ@® n® Ve 5°808 « -°Ko Yap

oo Ng ON 8P NEB® (®3 YO niu
Y38 =& & -°HNP @ ai58 3 V-N

& 593 V5. 35&0@ +4°3 N
@ «® a4 N° YOOnhYOO5°8« 8 i O°K
On8 ©° N®ne Vvo@d 8 ueiNe @8 GN
@81 Ok 3 NteNi ©Ot-00303

°t5°-NNI @

X ONS8UK-&3AKe 3 5 (Eu 8 N @AY°
SuU@55W3°-BFe@3 «Uu 1Db®) « did
Nn n NYKN 1T K000 « did » NNv°
Onviu B BDOPAYE®- N+ -Ni 5@

e NN«VMN «® N =V8 -—-ua -&8B-Vie N

bxe 3 N@ 3 - a@VNE® «o» g@- 3

o 3

MN&°3K

N @8 «i?3°5 @@ Yay O iiu 60D

«aii + 3 CON«Eif K @°-Nn° wWkN RKIxP
«8id e+ 3 OkOxM«did <NN°° 3 GChViu
Bl bR n°8@WK N°83°5 @Nah -(V3°3 &
NE CU@55Wwa 8@ «uPOP «dia K

N BION® «&did  +NN° © 3 ChViu bl BOR°«8
n° 8P « 8KNY°© © uT® n° & (i Va aNi
3-8e@3 «ullfP 5°8° Ne@ Ohviu NKBI BOP

éé

G%8 Nn°8uCe8KNY° ©~ uT®
n°8 Wiy Va N & -8 @3 «u

TP 5°8-° Ne@ OhViu Nikbl BOP
R o°n°8N° VNa¢ 34 O«eip -© O

3 @ -ira @ &°5 @A @AVNL @

4-8@3 «ulNON«dida «°N°° NP°©° 3
chv o 3 N°©° 3 Chviub O e-Ya O

ITIONP «didi PAY&@E -8+ @ 30 N8 VN3 N
Ne O8 oNYd °ON-i*d @ N° -° N»ii
Ong ° NbNP«aid ce 3 NG

0 ublT OP«aid Ko YaY @ 3 N
NOOO® « did  « 3 Okl «dia K

P @°-NnCiuke @ ONv° © 3 ChViu Bl BOP..n° 8
Nre wee8N° VNa¢ 24 O«eip =© O

3 @ -ira @ O°5 @A @AVN @
4-8«@3 «uONP «aid@ <NNe°o 3 OnViu
B x5 @ NiOe ON5°8° NSE@P

N> J U «e UNTFVE AN 8B 111«

3 V8&Pe !0 ..fx

NY i @¢ Ni@dne U« VP NL f3°5N

«°8eéél


https://www.bceao.int/sites/default/files/2025-11/Monthly-Statistical-Bulletin-September-2025.pdf

o0

ke

05570

0- &V °8NANj «WV@°a@@
« 3Y VRY #@3-°3V -°8¢a

58 @°-N&O Y&y e«3° N°
-~VNLV@« VN« 8040
e g&EHWL°8- 5N @@ +a°3
°oPne N3 OM° NY° «8 308

© & aYeil? O @\ 5V«idn

305N «°8ICkE BN 1 0 .. |@
X °N8uT #u! Ao 30-z3o3 N
*ANA 5 BUSN@/ -Ye OP3PAYC .3
@+ a0 @ «a°3 «NUBO5°8° N

o0Yo® AYe3 «°° @ -° N° BOwe @@ a N

-VN& hv © Bl bOPAYe «8a-u® 340
G-aNIBSN & +3d°3 « NOPO5°8° Née 3

Nr° 305 @G-aii & N 0+ @®Ne NNP T
5080 NP

Avaor o -a@ & @ -N3 Nyo !
@@ ° NNYeNOa «uda @ N
& 4093 5 NAOIKA 08 oNo*@
@EK 3@ -2UMt<ADNEA35N8a°S
YO ° U\}'(UPAYO L 3 o N° @
N @55 8\°- H®- nP8ue-8 @
4 Ox EP

ave @

0 e3 03

@-N83°«N3°nei5 © Na
-@®-N O~ G U 3

| §@el~ @@BN 0aAV3804a0
wvaaud N oo u e @NY°
O P8  ° N®3V-°3 A@ °GrakK

oML Oe = Nr-NL c8 TBNN
Nyo ©t 50N 3 o°N &
® 3'l\ﬁ O@ﬂw

X ONEIT BuUX@H © N

3 V8&e !0 ..fx NY U @¢ Ni@é-e (< ViR Ni f305N

«°8eéeél



https://www.bceao.int/sites/default/files/2025-11/Monthly-Statistical-Bulletin-September-2025.pdf

LN°8g°u @~ 3+8u *8z°N

3opoj5 ©° N@PAY° O n°8 ©° N« 3
+8°N 4 Ox E|l@@0a «u °-Ye 3@
08@ne®d G -840 & <a°3 «-N°P

30 0®eij= N V3 N .ﬁﬁo@]\}’(é@ °89° N
& OVir Sukaawa OAP s @u «al@ 3 « 3@
NG+ ©°2N°g 3a0G6@ (8°GaP

«°0a +UAN° @ 8ABEH FHl«e @ 3

4 @AVNL ~UAn° @ 8@ -8 @h Ox EK

= MNiVO3 N e«c@83° °O 9@ 5°5°K
N VOY 5844 O @-N3 5°8-°&°3 Sp@

30, 3.8y e 8ION3 Y o 5‘,@&”@/ 0°3

e V V@-UuR® -V8&° an°8@ ko ay Ouee8

N8R @R # 4 OYDY° 8NYe (Ouoe8e 3
MTruee8« 3@
IR BD c2 3 -V8n° & n° 8@
3 V8eEx ... AR«03

J n°8 ° N« 3 uRi# @ N° @- 3.8
*82° NY+3 8@ 3o@iu@ 58 msade
Pnei@o Yo Np3a 0 ——verspe oo @
AP @8« 3@WeN ZDYNYen® N»3°3 oN
u 3 @ OOBOP 5°8-° Na B BNo°® o
Nr3a OeNuBit @ OCO0O®5°8-° NO8
- BeB«® <NEAR @A N B BOPAYO
od° 40 O@®-3@iuNm® N &0 «i
«® aY «8@ @ -N3 N° & 5¢-N ONWe
PneaeNi O rP- $O033°«N  An°@8
FD5°8°5N @ Vues@ &° °O v @
Oneg ©° Ns°«Noo@ 3o « 33Q0Y%Y°8
UR3@N - 5° @N O8NP° & -8«@3
508-°3°3 &@ NeNN°e O ne8  °© N &DYN
Yene 3 ZBVINI @Ea O «i@dD N @


https://www.umoatitres.org/fr/ressources-2/courbe-des-taux/

NP x°3a pA°8

"8 @°-Na-
X°3&d M8 °©°-
@8 Oko Y& s@@®
3 0 @OP

3 «EB@

558 @°-N@® -4
4 NIN3 N N°

30 o (@ ©°3& n¥8 °- &
@ &°3P0-

@o B NC°°t-°5NL i@ N3 TP
508 NO8 o Nr & Bi BON « &
@@ & *«® OnO5°8° NN+ &-N8u+@ Al
58 3V-Ni 50N.V@ 3 Gaei~ @& M
Ng°@@®-NA Ya? Y38 =& &n° V°@
58 n3° & Vva°o «®.Na 08 K

Ong ° N aAP-"HND> S 58 -3 N
08 0 *Ne @+3usN N8 VOY Bl BOP

VNI @
& e -NDAU §P t5°-N3 N

& @ YPP«did a Bl PON YNP«&id «u
Bl DOPR 0°nP8K-V8® Ne-— V N3 ° @GraNap ail
50 8@@e NORYOP 5°8-° N QI (" «@ °«N
@na° VNI o @ @BNYu38 -8 °t5 8N
Oa@

AY? «e @@ @° -8 @O0 @@de3 Ve i
@ «<aRNL KOAY N° 3°«NN (™ &N

@¢ «a2a OeNe8 V 3 11T HTO5°8° N n°8N°
°33/ N8  3080N 3°8Ni O«VN

@ «aald5 @I°PR 0°n°8KNVEE ° «Ni# n° ii

@ ca@ MO N5 N° earWi

a5 NN O V °3 208 &

5 (@Nte U@¢ «a8NKe 3 On S «® °tN8 «ii

3N @ -v2ad assae@ns0ady

—_

R o°n°&kd8 o0a O3°«N@8&a° «@H N @
«® 58 -3 N °t-2°3 § 5°8° N O
O ng ° N&®ne Ve «ubl BOP

O YOO5°8«e 8P P
éé

4 YAP Yu38 =& &n° Vo@
58 n@° O° vao «&®+Na o0

AY© 30 «Ni® n° G /2 & O5V«ih @-N 83 °«NK 3 KO ncg © N~ a18° -° dN@
P @8 N3 «NIND5°8° N QI (" +@ OWe *8 58 -3 N O8 0 *Ne
° 3 OBl POPAYs Ni# n° (i C‘ﬁO(ﬁN@JAﬂﬂY-@ @P+3us N N8 VOY Bl BOP
& 3¢ o NiiueiN®3 30 o0 @@ i
@ 3@e5°PA @°8NvAE@YN°U N o ”
Q@D¢a s« NBE-NB8uk 8 «V@I- @& M
5¢N 4@ 7V&3 N 83 V- N° G (i3 © GhaN - L 003 0 3 o
® iK5°8° Ni B BON [ 5080 Ney @@ & @°0°% N N®=2 o @°P
Bl BOPR 0°n°8&A V8n& o K « (5@ ‘L, A o A X

_ o R~ Aye @G/ 3+ ©° NUSH G-a0
58 &-Ni @ Vi# @OO® @INYs NNRXOP 30 0@ @ - u @ YO NY° 8 V 03

508-° N&@ & *-Y&ne«i®P

Ave B8 oNY = 5 @& &nlei@x N

55 8V AR @ 3 nVi°8«aaR @z n ai

J(" 08 oN a@@t5°-N3 N OB 3 Veliiu

458 @ (®5°8° Na B BON OrO®

508+ N«uBi POe@ine@ ©° N- 3° «° °GNO®
N @O 33a°8@BNI ° @ a\an 2°

8 NR o0°ne8\v&@® +a @ (u@OYNu

e« N°5 5VieNi O8 o NYKV 3°8@ & ONye

AYeild &0 O-@eNO@@&® N° 50u °©
55 8V aR@d8z° °O-ij@> 54 iu

°t5¢ 33 0u VNYo 808-°P

N

X®Ni 4368 #-N3 N & «a - NA&o©3

0aAY¥a 4 Ox E|@5°8° NN8PNened 0a O

IBb®5°8-° NN8 VOY Bl BOK@'55 8¥3 «u

Notll @ -|@°ON Neovg « 3804 «i
ON 8u @¢ «AAUPAYC °t N8 ¢ (I5 @\

@ o@d%3Veild 58 n° ©° Ne@ di°t5 8\@

e

5 (B-® @0 auY° (b «81 O3°«NN e
@Q/@¢ & »«P N+ B -N 8uPa AY 3 ° «N@ 8n&-°
&@ 038 oNbeliue 3 08 o N YOenau
3050 30 N n @pNif aAIPn Vo@
eaY2na O @@ acd 3°«NP3V-NI 7V @
CAV°8@ e «? BB IABVR@ S@@¢ 4 °3
YOYDO8 o NV & N@« N CoYay &
V -°8¢ & *NNY° ° NX + @° +8 &
oYay as&°e@°-@° @ N°8B-V8 N
g ne i@ OYONYOO5° 8« 8 (N YO nYOXK
50 4 0G@@ i05@ 05°8Y+5@N5°8° N
QI("KO°«NeamV VN o Vi @@ °K
e 3NV°&NLo Vit «°0a 8@ O+0-a P




AY©? 30 «N~ 5

@& 2@

5

Pt aupP

avar V-Y OWeotN8 siB°«Net-iv2ad

0V8 « 3 [R«AAR@ED-~ -°@H U 3 Y@

On &«i® N8 @8 O @& 3 °«Ne

& « AR @ 83U -

3

3.0

°8-2 U8 N @X NN

POFK @ OV° @V8-°@n° @8 ues
A43aeN NeNNC o8 O° 4 NS @IS N

30 oQe(J@°«N5 SND i F@#° i OnO5°8-° NK
« 35 N Niiuvvyesi»

O@&SO«N@

Yo endu o °DYN3 PAYV@N° O8 o N\Yrd N & @
AP NP A @ @I° «VN 8B oP u

@o3 o a4 08 o0NK @83°°3 58 #-N3K 8

e A-@4a « 80a0- @@ Vi Nb N°
3y e &H@ On &«iP

«°@Ge A0 @A NeE° °O i)

vVa@l® OVir 8u 8 i n°8

o N\/8 O3 °«N«u

Gawad °o @-vaaNe @X OVir8NL °@p aY

*8°N- &G°

-0 KWV @c°°

8

VN °P

VNe@ @&° °3°N&EHSN@ 5°8Y5@
3Vo N R Ga-UNSOPND 8N @ @ N
i@ ONe & neg  ©

Nre YZYo @i n°
PG -850«

°@ AAVINe 3 °t5° @°P

N

X *8°N#F° + 3 VYEOY°8uRHF @\ 8 (il n°8
BONNYO @ «ud - Pe@OaAaNSD- @& 3

o 8@ a0Goe

Bu-e- a@

( °@&eiiuka 5% °© NN 8E@p@08

Goe 08 @B

«@¥° O n°8

@«@u&3V-NL @ Yar

8 %P ne N3 K5e 8NVix 8l

°© N «n@N@p &°80°3
544 @°N@ asfni@ * @ @N°

@-@U—l 5°—lN°@é<<l'l'@’°3 a N’(o

@¢ «ai\ 5 -N\P

u @ 53'!' N@ﬂé

P@NOB G- @EB-M o @ @
- Vi# V 3°8 &° N° o N 08808
e 3 3N°@ ° N5i¢ @

Ne ot N8 «u®B NeOa «i@-VeN
NN &N @bda Oko &Y N 83 FHAIN'S « N@
a DY« &aO0-V R@ CoeVir 8
- -°8 FOtN8 « i8@@ @ & -1/ °
NOYN a0B0«eti@e -20~ 32 @ 3
5 N Nein ¢ NABNIA - 3aAIe 3 N°8

« VO-N/&3 58 3V-N58° @ V° N NY° ©p
E &3 3NN@3 43N T@83°5 @uP
L@ «NNVi°S«aiNe @@ 5@ N V N O
NY&® e NaN « O8VIN/S (158 3 V-NDAUK- « @¢ U
a0 @V-NE@ 3 0°N8P@VE°@

A 33 @V°@ S@@e° °O-i V@Vved Nu
308 A°%e 35V8A@°3°«N e .C)o o N
5Ni @b °t IPAY°® 3@ °8Na
582 8a ON° ot @ O -N&aAaw@
°t5° @° 3 °O@fe 3 - 08+ (1B ° « K
P3V-20aNP@«VE° @GN -8+ G@e U
@*—°K 35 N MNiiug58 Ga O5°u ° N
0V8 « 3 «i@ N @GN @ NY
V5- 408&5¢u ° N5Ceg@°Oe8 0@ O
P@V-NEO VN @ -80S N n i
Fne o «d&*MNL N «8 +3° N° Nt
«e @PI&3Veiiu5Y @O VN °80u @«@ 2 @
oYa® NN O@-2058 N-Ni N <aMNa
|\Y°X°Uij'Eb@‘léU‘! 5¢ -\P




OP(d@avaem @ O ’2@
AYZa@-N 2 a@V@R @3@e U5 @ @O 8Ny°

N @8de@ i@ Yo —°3 % 3 NteMN P
R 0°n°8K@n°8& il «@8n°8@Ye+n° °t5i@au

0+8° NeNNV°@ &@n° V° 58 8-Ni @ -u

@ a8 b VvEO°ND BOce 3 N° 03 «° n°8u 5Ni FDEPAYC @n° Vo

N8 PNe@®@®@\Y° « VNV 8\R @8 ° «N - 5 @i ] GKOO®«ais !l a Nt
e «& ©° N@&NOUPNN® & nRo @W° gno voe 3 NOOx«aid !l & NN t

&@-° Nue V -°3 @8v-N/& @08 @ 3 a- ©°j 30 @ N @-° °O-U@?°~-nu

N85 N NeiOs@-—°@viud 58 © NN P3°5° 39 ° Nt - ®-NL 3V& O

AV @-Ni Gieiiu- @@ @ YON°8e 3 Y o 5°83 O~ aHNe @8 P

-0 NEDGN N 3@ 3° °0e (iYeno «00°
L 3e¢N3 0AYA N° -

ON8I5 BUA 50 ©° N3 «uN° !0 ..P
| & U° EBUJIDI DO V3 OPNe 3
x°3a A°g

Aye Bl PO« V3 QP Ne @0 @ AV Nr°

On8 ° Naz+Ni -iA> @8 N

O 3emE@ BAPN « 332@° OC)-Q@
@- @7V° N i@@e i-Yeiip O°J
-ﬂYé?néC) ¢80+ &@é«éﬁ\ho\?éﬁ?
ende N O 30« N-EP

AY° «V3 0P NGax VN @®3 «u e+ G@e B ° G O
OD5°8° N OJ( " ke GOV® NyeNe55°¢8@
30 Niue «NV@OH® N° B PONS n
7Ve 88«3 OP N3 OGraANPA NUP N VO @ &
58 -3 N O8 o K&55 893 «u al 3 N°8
Nt &®n° Vo Co@@@PNN° N N° & a0
Bl PO« V3 &P N YA? °t5° AV @ & o °lil
- N&A°3 PAe«i® TP

AY° «\V3 OPN@ @@8pa OO0« NV& a@a@ © «N
@ 8n&° « (il ~« Ni OOOxT «aim ! |

@ -@o YaYke-— 40N V8-Vt N K
@58 @ NaOOB® ONNUEPne Vo@e @ -nN O
e YOY ®noti GBOo«Ne@®8e—-~ V NNOOS8

V @ 8°3 (& «adR @

AY° «Vv2 OPN@®n° Vo 58 @-Ni @ neii« N

5Ni 8@ * 3 nViU °8 «aduPAY? BN « Vel
N VOa-Le@PB®@° endu + «AMNVO@

Nt «aie M co@® @ -v2ad °o
Nte@ O «i@De 3 «ay °u

0t5° 3 AV 58 &R @ n°« iNV° «V3 O° N@

& 3. °© NIN @ «°N°° @@
@@ @amue 33°niys5 ° N

4 5°8 Nn°@a Ya? 3°«N@&a° - @ °@
Ne <08 ORP@V8°@s°8@ °i- @@
HIOB®«di !l co 3 5°8Ni0O°t5° @@
HIOO «did !l c&®58@ N@«@ N
Go3 «@ N @\ N aANG@e U@t &aduP

(°@a¢ N\va@@d & Nienei O&eos

«EP N @O «V3 OPNeiil ~ N @

- @°B«? P@V8PC@N °3V-eNi KY°s(NK
e 35® @V-N® g N° nc8u @-N 8@

@ niuoO8i OnNe8 N @8 N P

Ay° «Vv3 0P N@O®I 3 °GraiN 8P N® 7V O
o 33AH «(D®5°8° NO5 aNa QI(”
- @B-N KP58@ NaNye°

50 VINi N @5No08 & Ox E|l@Vv&°
508 NO°r6 AN~ nogd® -° -8N8& «u
B BOK +gad OS5 @Nte iiu @ & N
30@BAY NY° « @-2N3 -Yeiip O° @8 V-—°@@
3050 3@ «e@IEC @Y 5N @WeN ai
58°@ n° & O° YOOYOO5°8«e 8P Uie 3

Ne Gavua 5@ ° NN OWwe

305N «°8P PONt 08 @ - 38N @
NeN-8 N @«@ NeiCt°-VNI S@P

©

QPPHEDUFE

BNRDI

DS BTF D
BOOVBMS-VFOVF




A NU«°n° Vo@ OROO® R TORI

A N0t5° *ave @ QORI A O
(°Gad QJ("c RN i & &
z  A.ud(” BRKA P 1557070 ]
J(" I8 0N «e ¥ ol O |
J("3°@NS8 B TR

LNP8NYe  °3a/ N8 KWO «83°87ve@ OO iV@4a «ad® <a@ - -°8P
one AON° Bl BOPO- @iENi NSPNa°8® NG V«id3°«NHE -3 4 ONC 5¢8 rbV«idh
@-N &+ Nikb5°8° N QU (" @ Owee°o 3 OBPOo Vi @ai®7VE w82 (581 «&u
@HV@E@N «° O3 Veiiu @3 V-3 PAYZEA 5R3 @@a°s Ga-ita@dE° 08 @ O
30030j o Yo i 04 O5.N & N° 5 {iNhe (1 - uPa YONre 830 o0 ()@ iiNhe @@

e 3 @-BNI- Vi @43 @-Y58 0 O3 «3a/@ © N® +4°3V -°3¢4P

(°«Nxes s ©° N

AYO « VNY SR @Y+ n° - 8u°t5P @3 N°B58 08 —°O8e o-Ni°3°«N ¢ o ©° N
@8 N OuPAY® # N9 8- Vi3 & n (n°Ke O Ne8@@n°&ic® ° N@

() «°58 G O3 C@E3°«NN U 08 N8N @8 VOY 3°«N
|_) @ otaYe OPoVYo® Y 3°8@ O@ SNI¥8 @-V8NR @ ViF «°
(J @& i 088 a4 @8V ° N
() z°O NeNi Oo0 A «dr N & (iI-83 AN 8@D8°t N 303 5ey © N
508 @

()1 ®a+NO0AF VINDNSUP 3°8aN <« 35@Vs@ © N
@Y°3 VP @ A Gie -a40 ©03 @




AYEB °«<N o «O° ©° N@®& N OukY o°n°&
vyadr@ @nesi- a8 @ ° @
-P3AN 8@ 58 -8l 08 lixe 2@
@ Vi «-—-°5N@ 8\Mi¥8 KYDYru® i#
@-vaR @ °t-Ye O O8u Orgies
A@ ° NP -~ 8a0N N° « VN 8 @&
N° 5N daV 3°8-uko &Y 3  ° @

«e @@ lit« & N OK«VNN/® N8 @Yen°
Nu° N«®° 3 3@l @3 P N & (i-83 a 8@
@ 0t5°-N3 N «OF° N °tN 3 +N&AR@

0 AY VN«8 «3°88 @8/-N/& OP a1 N & (i
58N °8@BY 0°n°&> °&iiu58 —°°3 N
N°@ 5°3Ni @/ 3°8¢ X | n@55 a3
58 08 PAY VOY 5°8 N OV 3°3@8&N
V@ VINRNSUE @AVNE @ V@I«°

o ai ON AN B 5@AVER ° NV @
« 358 23V @ @55 SNN° « VN 8NT@
58083 30«N ¢ ¢ ° N@&»NOue 3

00 N3O o@.u@ 003@

X V8nRo KB N°8NYe « «&e8u-Y &°
«°N°° & @v-N& O 3
30 oQe(i@ Vi GBA@ 8 <@° PN @ aY
ANGE N8 «Ni U@+ -&0U5+8N °8aNs VOY
e X% In@55 893 58 08 K @ @

N&gO5808 Bx K8 @
N&EO5808 oaAY 8
o OO ©° NBx k OCAY° (* N¢ 8N

@ °0 8@ Vi Yoib3° o0 i® «Va} o

30 oQe i@ V® GBAN 8 eid°
CONE @ ANy ANGA N8 «Na il
G -2058N °8aNys VOY -
X | @55 883 58 08 Ko
@¢ G N g 058 08
Bx " K 8« @GN N8 O
58 08 o0& &
o GO ° NBx k OcP

& @8V-N/& OK

14 4

O 3Np-0&- 8 0aAY VNN V@- i

- @aN® O 5808 PAY°uo Vi «i@
Yo b «Vat Ny° -&3 &amie 3 - @&° -°
00303 O8n W MN8u3°«Not-Ye O°@\YeN
OtN 3 < N/SANP @0 AY =83 AN 8

- ANC@YeP«uen 28008 i
8’@8\/—|N/&§.OOY§.?'—|Y§’H§.O@ 5'18—|-@"n
Qo &®RE

E 398N° 585 @3 +558 «-YK\Y° = V Nu
@ Vi 5sa e °otN 340 <NEAR@
ot5o @]03 o@a_,. 3 4 083 (13 ° «N\K
P3vV-20a NP @«VE? @GN -&N G@- U
@+—°K 35 N MNeiiug58 Ga o

OVB« 3@ @ N &5¢u ° N5°«g@

3INV-N/8 1«08 @
AY° nogyeVii ONV© Nt o

- 30@'{.@@ @8«00 N’(o
@8V-N/g i 08 5 A @

3én0@0 N
«a N8N O

Act 808 P

Ayc 305N «°8Bi PO+3 5N Oneo z P
OB OO Y&y n®0°3 °8¢ 4 58 nd@ @
Go oO @O °SUAt! 3°Ko @ GBA
@54a N° ne8yeVii ON° Nt - 3°P

ENi NWKNY° 08 @ ai® -~ 5@

308 33 ONt 3 338N K
«8 30 Z3ON° Nt «e@K 3 i@ a 0o av
5V«idh Yoo (N «&-Nh° @
R o°nogke - N8 n°8@ i@« N/® ONye
08 da@y°amM3v-Ne O 1©5°8° N
Nt «ap uNy @ 8@-*55°3 «N
BKTT!1 5°8N @-N Px «af °ua

30 o0 (iYe @Y°(5°3 °t5+ 3 G+ -AU
Ad-W@ °* 3 «8¢3° N° Nt«e@P

R o°nogknvta O e N3 N @-Nu @ Vi
neg@ N @ O a @Ov@8a@® n° 8NN —» @P
Aye@O0®Ka 50 ° NNON& °« @@ o il
IV - & Y N&EON° @8 N° Nt
YR O @NG® n° VO «&-Nn° @ aY VN
3N°8RU- - OG- -aua-V@ P






Aye 08
5 o

J

Ye 03

- 5@& -

|@3 ag@&mo 3
N@ = 3<N8&u°®-N &

an &a o dasimeNt  ONt 5eu © N&
o Nt 28 -° 7V
@58@ N nP@ Ve @5@N 0+8 « B@h
-° NNt @@ PAY°@
F3Vv-° 55 8V aR @8- 8BV5Ni K& 58 n°

08 a-MNi

° N

Co@® @ VI

OKe 30 Y' —° N @'83 -uP

O@-NN° & 50 ° NN 7V® @ @&«®
o -Nhawuke Has Ui & —u » )

a N8 °N-

Nt5e u° 8@

Ayo @@ e No©
208 aN° O83Veis5Ye@ O VN OMt
ot 5N @®° °Oe Yo @ -~V ViEN3 o

= 5t 0%«

(o]

P8 «Vadlad® @

nog@noguso_,.so@AYo@oto
0830 NY° Nt «* @K~ N a°7VAR @ 3
58 nd° 55 8V a® @8- B/5NL P
Nt GUKY 0°n°8ANY° 3B @ &4« Ni e @
- B NO«V@°@®a@\esNYsn° «VANN° B
3Io@8V 3 Ntrrdne NOP3 @ V@
@-N8aNY*N° 6 u5 iENhei~ °©

one O n°8
58 08 @Yen° «°°

303é_|.N3
X n° @\

AYe 305N

N\ -NL O58neN ane@ °

3 @0 8@a

°tc 5N @

(o] NI 30

Gi o

N ONY° Nt

C@PN c8°t° 5N @

5N @

N @ ®

°©° NeO» -2@Y @

-°3 N8 VOY

«°8B POXne@ © N 3°
V53« N KN GBaN@ & N&®nd@ @ -°
pioka e °O-g@@- O a8 NN

ONe °-

uP

Aye 1 3@ @@ & Na

38 Nn&3V-N

N @ @

PAY© (O ik

€2

N&@-8v-a UN

ne Ni  FaNve

ONve © @acaau

-@

b558 ta «NiuYPOKI T c«8a O@@ e 2
°33/ n@°3° NH&ERG@ N N° O8 -«
°0 83 O8Nr° GB@N

ana °

Na -° Nn° &

Ni °P &®nda V@uka n° @ °
o -—O@@ki{? 584 «8AuUN (#8 B @& O

Ogd

Bl

VINL * NL U@

N& —-°

Nn° @o ° &

Ayc @@ ON° a0 Ganc@ 858 N-Ni @
P@-NANY° Yo 0@ @P8 °3P u

°© Yo 2400V No@D8-e5a¢UNe @ 8&
V88 -—u- n°8|\&<aﬂ\m@z§@VN’ @W ° N
e 3N°O°7VeiNPeN © N OOD « 3

3 o@man @ sa@e °O ua@@°ea ON
3P NN ARIDB 04 .U~ 5°NN 8@
4 AV -@3&x®° 08° ° N °-Ye 3@ @&
N°@58 nd@ @ @Dt«@@e 0O 0u®» °0 8
@5°8 8N NWeNOV 38 +« u °DY« &0
-V NB @

a ay -&3&xip° 08° ° N

°-Ye @ @NV°@ 58 nd@ @

O@«<iB c PO UGB °0 8o

@5°8 8N NYeNOV 3a =« u
oY« 8O-V N @

144

Ayco sy.@@ &0a -it°nPi5 ° N

°© Ye 23 30 Nn°@D8an°@ ° N&

adi 3208 @ -39 @@ 5°8@@ N
AYeiip O a 30 o0 @3°n°0G5 °© NN°
- = N O- Fre-NNANIA (*2°8
e 3o @U@ AYN° ANEAS

@ O «Nu OPAYZQ@ + Ne id © 7 Ve i@ V0 1@
aN8 i DN Ko YaY @8 a @S-

4@ @V-N/PPa YON°8A - Nm°@ U ©

e N8 O°N° W 3¢ ©° Ni3n NO@
O e@Ul—Ni | «-—°@N 5 g\@°tadd O
a0 @v-NPKOOl °8Ni ©°- 2@
@ +a@/ -°8¢aK<VNN° ! 3° ¢Nipe@
eqg 0B30P@N° 58 «i® P



X O°N8u " (Bu

AYO V8 Ne -~ SeNme @ © OW° 10 ..J@ ©°N85 #uoe*@«8 *3iue 3
@08 «iiue558 58N «VN N-e@& N3 ot5@aANuN 3° o0 j@d@°-&r- 30N @AY°
NBO5°8-° N5 #USNK «aANACS «NN° x °O°N8I" Eu! O |@°5N «°8

oonNg Oko » @55 aNn® O08 o NYK5e SNVt 8u Oa° G@eiin @@ *Ni NeNo+@
P3V-20.0000 N 3° o 3P2«(ja NP @SN @b 4.08N@ av@ @M co°®

3o@iu5 @NN°j oAV A B NL < NP®5°8° NINC @05 @usd N o+@ VOYiui PO
508 N 58n2ad@ ° N8 @8 NcVN Ne OO @@ne iu NOYN- 388 @

R o°ngde° °Oj@@°-8a @Nt 3u » &@ 5NV BUNPC e =29 N a4 O 3
A@MNL N ORX5°8° Ne 3°9neN3 - 3D N j] @O0P@3 \WeN@ ©°o YeNNOYNS

- 3328 @ DYNYen® «°° 558 58N +Ni 0&°P °—=V@ ONY° - °N 8U
5 @ukee °Geiim Vi |Na3°5° 3o NuNOYN AN@  °N8&5 EuPAYZGEIV@S N3 Nr°
N»3on @A Yo 8 Na NIV & O «°8@BHIt-Ye O° BN @ «aiNie 3 o N

A@N -®3xadua °t-ye O 085 @ueVN uPl 83° °Oe(ia Bl POKNYa@Ne 3 °n @
0+@b8 «o«ius-—PC5N«®] N° A M Ni 58@P @ YA -~ —©°8 0K eu N«° n®oo°3
c@®@n°®° VOYN g N° U@ O °N8UI@ta&ERN e -V u5-a YP

9]



«°Q08 -°@

IPxasdE® c@aes ©°@NV VEO°Nye55 NN @8R (B Pt»-VNL «V3 O»N& 3V
N &GE ° NE °@® B BOR
YNNG @X V3 O° Ne@ - VnRD ¥ SNhif @6 Ve« (Br\WAQYs (B@ 8\ 55 SNINE ° @8R P rPt°-VNL n
«<VIOPNBMN8 A@ °r\a °@® rBl PO

PPx a5@E® 2°@as “@NV VEOPNly" 8 @N2°on &Bo@ae -°@X aai? B pOr
YNNG @k V3 O° N - VniD ¥ 8Nni? @B V« (BrWAEDY» (E®8\B8 A NBoni aP°n@ e @6 V&in
o ooy PO

NP X E3EP 2°@aes °@NV VEOPNYENeNDOR 3O JO@A 3° (ONPjx w A8 ©
B OBl BOR YN @Xk V3 O° N - VnR ¥ 8NH(? @B V« B-WAADY» (ER V@S N O e’ @8 ré°n
GrE°Nerrn  w n¢8 °rbi BOB PO

OP O° —© eNi P30 @EN@TFV°ON° #3» O35YR b z3( PBu NWWE@ 3° ipn WML
30 {Jo NDAD »— VO «V3IOVIE ° N&E °@FPR
YNE@X0ooP @RD\K3 &eNVABES 3 VANA N 88 VaWE/NINEE ° @8R iixe @rbl 10OP

P B —© N c®3°0% DN@TFVCONC #3» OB5YRDbz3( PAX35° Re8 H@3°@
| @ ‘N R
YNE@XO oo P @RD\KS3 aeNVOA:3&°nYe8 @rro@s&nn @ NI M5-n«e @n
M1 B BN

P ¢ 7V NP 3°@NNBC () BrVesoVvo@b !0 ..Pxe55 SNA8ir 5 @NVV°
»NB 30@LN NG VNI 3V a° n° «& B boP
YNE@X6 0 0 R-°« R NG






°t J« &0y 58 GiF

«@Q & @& ° X 5e-N Oci@ ou 2 VOO @9
6 -N/& UsEp@
A aidN
0@ Ni ONB3° OCoe@® @ 3 ;?I\éﬁ-aﬁf{@’@@
58 i (P2 V -°8M & NIP«E@ O @& N Oz @N
N30 «-8R8@ 3580 P2 Ja° a@as O @« @AV/N 58 * V-NO
5 @uV -°8¢a N @ Vi B ge O° @ AV N° 8@ @\ (B,o “NVA'@@:?
PV NpoKkaAN @ © Ne @ OW° o 8t ke @ oY ?aom'\a @
OB ONPX @ NI 858 @e® @ B @ il 5° °- UK i@;?« :oV@ (o =X
eu° o8k @°-aiiu A R&Y 30 0Bei0 Vi# «° "vs@'f }"“é’“@’
-V NR@ 5 @ ONSHPAY @ OB NI WA 5e-N3 @mﬁu .
°@-N@~ «°e B5ER® «u «u °ONn° O8 o N @® ONre “(N)OYaj’
@ NO&H- 50 ° N&@ 8 @ -0@ N/° 0! N5 105 G@;
« NN? °-g@a Ou «e tine (W° -V NR@ @55 BN N’(OU
~Ye&d @ 84 n° 0gys G - ; "
@ N& nogre O Y V@Y i @ ®-N3K
0 &°8@ °
«V@°@®@
! 38U 58%° n » NEENUP °5 Qe - 3 AN
3V55{ys 330 o 3 °t5 g¢8e 3 )
V-N/> N @ R Vo N a5 8¢8 O ] DI W et
- GRNEOT5 BNGP QBN 5008 BV 58 3 VN o 1V °
T0l-30-F@ @ 3 Oe B 30 0B jEPt5 @3 N a ?L? N(@.-u
N @ ceV@CtN8 eiie 3 R&Y n (¢ NafdN @%O@ 808 @Y @
%‘USS’@@’SJ@ 3 3 @"853°—|[ﬁ°§ «8 *3 ke @3 NtOo@
e 3 3 740 Y o
4 @-VeNi& Ox (@8 @x &°8 - S A58 @ aree
@al 8@ 2 @-aie ° Vi 5VNe s @ ot NNt
04 a4 @4 «aal @'US’nO VO . 3 Fn° V° «e @P
@4 «ai
XN @eN  CPOA - "VB%”O@@ )
- @NE- VSR o AW N° AR o @ N
00eg° 30 O VINitNS @ P svs5-Yea @ vi @ ° Bo@N° OF NO
0@ itNi  8@F-3 ON° «° 3 3@V5N3 K *nedr«ai OtN8 -l
N . &
- @&NA N° 4 °@h (e o oBNn°wa 5--M O '('3/\/8@;/00? .
POA Kk V8 NOBPOA i Ray 30 oo @B ok @ @Lﬁ@%u -
-~ G&No 8N 8 8@ 3 3@V5N & Ow@nN? °F OGN aoOYa?
N»3o P °80ukKd 3 KN V&R K a@N 1O NEP NS G i
a @-VeNIP

@55 -Ya @3 a @ (X

e 3@ -ali@o@

@55 8NN «@-N3
Y V@Y & @0 8°8aX
e 3 «V@O@@




«ED@ n&s° (Y X 5e-N O«d@ Bu 3 VOO @¢ 3
I 6 -N&US@@

JO 5 (NN @ @ 8 +3°8
- G@&NGEo*8n & N3
5 [a_,a)@(. 3 0O0eg0 03 ]
AN8  Ni s~ 5°8Ni & @N ..N°8Ny° ©°33d nN
5 0@@32 N- Gven O i ON8 Ko°5° a0
N»30e 3| ( XKA55iu o o & 098N N
3F@/SNL @58 N-NI 8@ K @O ° NN 3ae8@GeNt ONY°
5 @uV -°8¢a NIKN-Y b Oae i - @NN@ <68 583V-Ni «+@ O
* 35U ° NA@@® @& s 0 @°aE®O8 Nye © - uP

@0 ° NN K@ O@®H5a 0
e 3 35VN- @@« -ai

@¢ «aiduKke & -N&a O ONve
AN8 Nl @@ =+ 200°8
68 o N\

50 0@\' [\830

| u«® B\ & o NP u«® & N¢ -g@

5Yu@e U 83 Zas ia & @8V-N& K

N-Y &0RaVve@@& 8 &M@ O X x°o3&
N-Y U02a@eOOr8G s -2l

e 304 & 8 @¢ «aiu

5e NI @ 80
58 n2o8@° °0 j@
G -20@@ 6@
0@ ne N3 —U«O SEBD@

I 3VaN « 3eN&u
« 3 @0Vir 8XXn@® @
N@a Okt OoaV
Ne @@ ONe ad O
508 Ni e« US@

e« o o N
@ 2.8 @

A N -Ye OPPOtN® ©

- N °n° NP &° «us@ o
N 5°8N® @ V@ i @ QDK
3¢ o N &a® @V-NFKD 3
4 @-VEANKA@55(u3 §8V5NL @&
10°808 oNrke 3 G -2l
4 @¢«<ANP 3508 °8uNe @
N OM08 (o] @ @ 3
OVEN &V °8¢a NI®+3 N
@& 303 .@N. 3[]0
an@ ° N

X °33&

z « /& (i® 4 @ 8K
O@°-aliu @n° &

@ 330K~ Vi

3o@8 ua & @8V-N/&
e 3 o o@ENN RO
e 3 ®- no&u

@° 323 OKo Yay

- Vi# +3n°8@iue+@-N
@@ U@+ P

ING ONVO -i@ N
*3¢5NN -e50-aUK
a-v3adc.grs
o.8adb@a @ 3
‘e@sre O
e @® @0 na@l°
N8P N3 @55 SN\N
nVi °8 «(®
5 5VieNi @08 V5@
—°98 N N°
a5 o NN O
N zeNL i
"8 N-NL T




«a@@ n&g° (& 3 X 5e=N O« Bu 3 VOO° @¢ 2
( C@& @
(P«Nx e «0° ©° N«E@D@AY°
Fp CGOo«NA@ A » «aiN
@4 -.00.@@@2@@3-@ &N 30 -a@ z 8 o (B®° 8°u|\~ﬁ "@
°2a/ V& ON° ¢ @ o VO N8N oAV VBN-Y -
°t°A8-|@[<0Y€hY0-@’ °oeu & @V-NS - Vi e 3@ -2l )
«°08 N°V 8°—|,83°3 30«N » « @B -NNVO Ge8N°8@ @ aDu
0'@—){1/303 a Nr° 30«N@J -gP Ra&OY E 5 N o @Ag\/_,NN/gas
4 AV N©° V8P NEnol & °«N ) o 6 oo #58 G O«u
-gKNYC & « 8 85 * NK . o 33 A N/o
?a\}'( VN S’@W%SWOK U@@? ”ZE‘NS t-l\?N/aa?aO@W@O«N
-V8® N5 #&& @ Vi N - B 5 o
«8 O3°«NN « Q@4 *«® >t &
N & =N 8uP
I N 8ru-ige U
5 @&@ Vi «°
N M V NN
« @0 °3a&4 n
| 5@ u8@@38 - MO N «e@eN O "8 G@u
(B «3ANF @ NCPX +23 A8 N L NG NEcaw@ |, 22N
Ne otgdh O@ -g O nKNY° 0 Vi &3@ N8 VOY YaYn
&-° N Va\l@’V3Aﬁ\|8°n°:l'fP3 @D G- -40 7Ve NI V& «®
@f-«iﬁ’!né I\}(°O8A (@] L @@ ° 5Vei Fn° Voo 3
SRR« P AERESN o J0cNCtecBe O L0 AVE
EReEuiid DY N 2P e - 98 @« VN CLACA
«e@eN O n&@@0 AY N° < " I NiVos® 58 O @@
O n°8 ©° N@¥55a 0& N RaY 5V«i@3°«N i 908 a06@

G «@-N @ -2 Na O
On8 ©° NOVe® N°@o Vi
Y-n°-3n°8@°@—|l\@f)8@@wu
5 @uKks 5@ ON°e @n° @D |@
G -a0- @ 227V O
one @8 O°8@@eircd/@ ° N
N @@ & G 1@/ A » «aiN

@@ta -«aiu- 3
- Vi ©+3 N
-3n°8@°f®—|N
O0%3«e—-gll 5
7Ve i@ ONve
@nrgd @@ NV
7Ve @NIP

N’(o

a @AVNL @

NO-N N° &4 5¢-N
a-0v2aba 58na0
Ny Q@ U@ @

e o o N
® °o0 8 3
5V« g N (0]
Go- iED@
@N ° Nei O
oa\}'(é—'S’-@3 @:@I'U
N @& -uP

Ve ii




«a@@

n&l &y 3

X 5e¢-N O« 3@

iBu 3 VOO @¢ 2

( °O&x&E2@

«FEP@B T Ne-oNe» 3
5V«izn® N 88 @« am@
N3 N «V3EPN

- AN ° Na@ - N -N@
@ °3 4 5&8W.8Mae -ai
a@t«adNia @Nno ©°3

° NSFHR®@NW*N- Vi #3 N

V 5@ ©°3 «V3O°N8uIA 5¢-N@

X °3 &

@ -NG@e 1@ «ad

0 Ye -03

@@ ° Ne 3
N&EO CBV«ign

Oves N°@

-@—'éwsoa\}'{

@ @E o

N @S -ue 3

e V M«ail a

= N ° NP

I NLVes

0 Ye 0 O [\@()

Nve & OVie N &u

@ °0 808 " &

a-iv2adsd 8 Vve

G@e ida 5+-N

@@ ° N 3

& OVix 8+ V3 ANaN
N8 0abd

- AN ° N» 3

o @& @ ° N

0aY «V2 O N&u

- @8 aNP

X 58 ° N

50808 ¢ e @3

e o o N

@@ @d085V«i

° NHFHR@ 3

- 3v-N O Ovie8

G+ -208n%o @GN

° @& @& -ue 3

e V MN«alNIP

«dp@ O G« -a OPIa° N°
-ve® N2 o 08350 O

30 oQe(Bo«N& Ni Oke 3 NY°
-0 O @aAB°-F@ KiNo Vid
- @uN @@+ ©3° o0
30«N<

AYe 5 N Nl

de«adIN G
ot ZDE O30« N=e

?e3 N G »
TP @ 3 N
a e «aiN —e
03 «u Nr°
V8 N@¢

Yo DYN

5 #&u

ap

-& U

«©

-0

-0

anve

X ¢@° ¢ [ 83°-F@
@8V-N/@ 3

58 Ga OP

3N ONve

®Oelie 3

a4 @&VNL -0

@ °o0 8@83°«N
e o O Ne 3

sqmeg@a v a0

@vese@ i Oa@°

°© Ye -840
«-8 0

@t «<aiNIN ot

n & Naau

a ONve

an P

éo




«AD@ n&g° (&Y 3 X 5¢=N O« & Bu 3 VOO @¢ 3
( ° @& FR@
(°neii5a 0
- 58Y° @n°
3 3o @ 8%
o« o0 ©° N
& °0 8@
3 -3 a 0.8
08a0@@ @&
© 0&30 —|U80@ @
AYe®8 ——V& -°K @ NO2 @ 3
5e 8\E-Vi* 83 Ve N el N O
x T 3 . U ¢ = A A A
ON\—l 'M—|
25 VOYND ® N°8 ROV g o ey
° o8 -2@F-Y @ Y a & @8V-N/& PAY© soa@l\?j@ 0 "
-S@@ °® °53° @ a @8v- u u dany° @

. @ @B a 5V«imm
YO o (N «V3 O° N@

@® ON° & OVYoeiN

a® @V-Ng « 3

o oglp -u

58583 o@bix @

a-v2a0

ne -—a « N

58 08 @ 3 5V«idn

Yooy == 5% @D8
e +O5 N M
VNe® » g@ @ -Nin° iuP




i «32@tN @ + °KOn NzdBK
«N zO 8adir O°K( + g+ 8ITOONKE® ©° (e i

000 P @ N LA

@ - N =N '@aﬂ'Nw@P‘l



